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Diese Vertriebsinformation und allfallige dazugehoérige Nachtrage werden auf der Homepage der,
https://www.enespa.eu veroffentlicht. Sie werden auch von der Emittentin oder etwaigen Vertriebs-

vermittlern in gedruckter Form abgegeben. Die Veréffentlichung bzw. Bereitstellung und/oder Abgabe
dieser Vertriebsinformation erfolgt kostenlos.

Diese Vertriebsinformation enthalt nachfolgende Abschnitte:

l. Einleitung und Hinweise
. Informationen zur Emittentin
. Informationen zu den Wertpapieren
V. Anleihebedingungen
V. Die Er6ffnungsbilanz der Emittentin mit dem Revisionsbericht
VL. Die Jahresrechnung der Sicherheitengeberin mit dem Revisionsbericht
VII. Handelsregisterauszug der Emittentin

Diese Vertriebsinformation stellt Werbung dar und setzt sich aus den in der Schweiz gemass Art. 5
Abs. 3 lit. b der schweizerischen Bankverordnung gesetzlich erforderlichen Mindestangaben zusam-
men. Die Vertriebsinformation stellt ein prospektfreies Angebot der Enespa vom 01. Marz 2023 dar.
Die Anleihebedingungen sind ein integrierter Bestandteil dieser Vertriebsinformation. Die Anlei-
hensobligationen werden nicht an einem Handelsplatz gehandelt und das Angebot iibersteigt nicht
den Gesamtwert von CHF 8 Mio. iiber einen Zeitraum von 12 Monaten berechnet. Entsprechend ist
nach Art. 35 Abs. 1 des schweizerischen Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) und Art. 36 Abs. 1
lit. e FIDLEG, das Angebot in der Schweiz von der Prospektpflicht befreit.

Einleitung und Hinweise

Die Emittentin ist eine nach dem Recht des Firstentums Liechtenstein gegriindete Aktiengesellschaft.
Die Emittentin hat ihren Sitz im Flrstentum Liechtenstein, Landstrasse 15, 9496 Balzers und ist im
Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.638.511-6 einge-
tragen. Die Emittentin erstellt diese Vertriebsinformation zum Zwecke eines 6ffentlichen Angebots von
Teilschuldverschreibungen. Fiir die Emittentin gilt das Recht des Fiirstentums Liechtenstein.

Die vorliegende Vertriebsinformation wurde nicht gepriift, genehmigt oder gebilligt durch eine Priif-
stelle gemadss Art. 52 des Bundesgesetzes iiber die Finanzdienstleistungen (FIDLEG), eine Behorde
gemass Art. 31 Abs. 1 Prospektverordnung (EU) 2017/1129 vom 14. Juni 2017 oder eine sonstige
schweizerische oder liechtensteinische Behérde.

Die Anleger sind angehalten, eine eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die
Anlage vornehmen und individuelle Beratung in Anspruch zu nehmen. Die Vertriebsinformation
soll lediglich eine Entscheidungshilfe sein und kann alleine niemals eine ausreichende Grundlage
fiir eine fundierte Investitionsentscheidung darstellen.

VERTRIEBSINFORMATION 01.03.2023
Name/Valor/ISIN: Enespa AG 5.8% / 124397618 / LI1243976183
Enespa AG, Balzers - Flrstentum Liechtenstein


http://www.enespa.eu/

Diese Vertriebsinformation wurde vor Beginn des offentlichen Angebots zur Verfligung gestellt und ist
auf der Internetseite der https://www.enespa.eu zuganglich.

Die Bereitstellung dieser Vertriebsinformation ist auf die Schweiz, Liechtenstein, Deutschland und
Osterreich beschrinkt.

DIESE INFORMATION RICHTET SICH AUSSCHLIESSLICH AN ANLEGER IN DER SCHWEIZ,LIECHTENSTEIN,
DEUTSCHLAND UND OSTERREICH. DIE VERBREITUNG DER GEGENSTANDLICHEN INFORMATION SOWIE
DER VERTRIEB DER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN KONNEN IN ANDEREN RECHTSORDNUNGEN BE-
SCHRANKT ODER GANZLICH VERBOTEN SEIN. DIESE INFORMATION IST KEIN ANGEBOT ZUM VERKAUF
UND KEINE AUFFORDERUNG ZUR ABGABE EINES ANGEBOTS ZUM KAUF DER TEILSCHULDVERSCHREI-
BUNGEN IN ANDEREN LANDERN ALS DER SCHWEIZ UND LIECHTENSTEIN. PERSONEN, DIE EINER ANDE-
REN RECHTSORDNUNG UNTERLIEGEN UND DIE IN DEN BESITZ DIESER VERTRIEBSINFORMATION ODER
VON TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN DER EMITTENTIN GELANGEN, HABEN SICH UBER SOLCHE BE-
SCHRANKUNGEN UND VERBOTE EIGENVERANTWORTLICH ZU INFORMIEREN UND DIESE ZWINGEND
EINZUHALTEN.

DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN SIND NICHT UND WERDEN NICHT GEMASS DEM UNITED STATES
SECURITIES ACT VON 1933 IN DER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG ODER GEMASS ANDERWEITIGEN
VORSCHRIFTEN ZUR ZULASSUNG ODER ZUM VERTRIEB VON WERTPAPIEREN IN DEN USA REGISTRIERT.
SIE DURFEN INNERHALB DER USA ODER AN ODER FUR DIE RECHNUNG ODER ZUGUNSTEN EINER U.S.-
PERSON (WIE IN REGULATION S UNTER DEM US SECURITIES ACT DEFINIERT) WEDER ANGEBOTEN,
NOCH VERKAUFT WERDEN.

Samtliche in dieser Vertriebsinformation enthaltenen Angaben beziehen sich auf das Datum der Aus-
gabe der Teilschuldverschreibungen. Die Ubergabe dieser Information, der Verkauf oder die Lieferung
der Teilschuldverschreibungen bedeutet unter keinen Umstanden, dass zwischenzeitlich keine Ver-
schlechterung der Finanzlage der Emittentin seit der Ausgabe eingetreten ist.

Diese Vertriebsinformation ist 12 Monate nach der Erstausgabe der Schuldverschreibung als ungiiltig
zu betrachten. Die Emittentin kann die Vertriebsinformationen wahrend dieser 12 Monate oder
auch danach erganzen, insbesondere, aber nicht abschliessend, durch finanzielle Angaben z.B. in der
Form von Jahresrechnungen oder Zwischenabschliissen sowie den allfilligen Revisionsberichten.
Solche Erganzungen bilden integrierende Bestandteile dieser Vertriebsinformation.

In dieser Vertriebsinformation sind samtliche Erklarungen und Informationen enthalten, die von der
Emittentin im Zusammenhang mit dem Angebot der Teilschuldverschreibungen gemacht werden. Ein
Angebot auf Teilschuldverschreibungen erfolgt ausschliesslich auf der Grundlage dieser Information.
Die Emittentin hat keiner anderen Person gestattet, Auskiinfte zu erteilen oder Zusicherungen zu ma-
chen, die nicht in dieser Information enthalten sind bzw. die nicht mit deren Inhalt Gbereinstimmen.
Sofern Auskiinfte erteilt oder Zusicherungen gemacht wurden, sind sie nicht von der Emittentin als
genehmigt anzusehen und darf auf diese keinesfalls vertraut werden.
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Beim Erwerb der gegenstdndlichen Teilschuldverschreibungen handelt es sich um eine Risikoanlage.
Es besteht das Risiko, dass der Anleger die vereinbarten Zinszahlungen nur teilweise, gar nicht oder
verspatet erhdlt sowie dass die beim Erwerb geleistete Investitionssumme bei Filligkeit nur teil-
weise, gar nicht oder nur verspatet zuriickgezahlt werden kann. Es besteht das Risiko, dass der An-
leger die gesamte Investitionssumme oder einen Teil davon verliert. Der Anleger sollte iiber ausrei-
chende finanzielle Ressourcen verfiigen, um die gewahlte Investitionssumme fiir die gesamte Halte-
dauer investieren zu kénnen und, um etwaige Verluste (bis hin zum Totalverlust) wirtschaftlich ver-
kraften zu konnen. Jeder Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindli-
chen Priifung unter Beriicksichtigung seiner finanziellen und sonstigen Umstédnde treffen und vor-
gangig eine individuelle und professionelle Investitions-, Rechts- und Steuerberatung im Zusammen-
hang mit der Zeichnung von Teilschuldverschreibungen der Emittentin in Anspruch nehmen.

Soweit die Anleiheschuldnerin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern,
Abgaben oder sonstigen Gebilhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf ab-
gaberechtliche Verpflichtungen der Anleihegldaubiger. Diese haben die Anleiheglaubiger eigenverant-
wortlich zu erfiillen.

Die Emittentin ist berechtigt diese Vertriebsinformation jederzeit ohne Zustimmung der Anleihens-
glaubiger anzupassen und/oder zu erginzen. Zudem ist die Emittentin berechtigt, (i) offensichtliche
Schreib- oder Rechenfehler oder (ii) sonstige offensichtliche Irrtimer oder (iii) widerspriichliche oder
lickenhafte Bestimmungen in den Anleihebedingungen ohne Zustimmung der Anleihensglaubiger zu
andern bzw. zu erganzen.

Informationen zur Emittentin

Name ENESPA AG

und Landstrasse 15
Sitz 9496 Balzers

der Liechtenstein
Emit-  FL-0002.638.511-6
tentin

Zweck Der statutarische Zweck der Aktiengesellschaft (Art. 3 der Statuten) ist der Erwerb, die

der Verwaltung und die Verwertung von Vermogenswerten wie Beteiligungen, Forderungen,
Emit- Urheberrechten, Patenten, Marken, Mustern oder Modellen.
tentin

Die Gesellschaft kann Darlehen mit oder ohne Sicherheiten, auch an Aktionare sowie Seg-
mentaktionare, gewahren oder von diesen erhalten und zu deren Finanzierung Wertpa-
piere emittieren, immaterielle Rechte sowie Eigentum ohne Fahrnis und unbewegliches
Vermogen erwerben und das Gesellschaftsvermogen in Anlageformen jeglicher Art und an
jeglichem Ort der Welt anlegen.

Die Gesellschaft kann alle Geschafte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet
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sind, den Zweck der Gesellschaft zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusam-
menhang stehen. Ferner kann die Gesellschaft im In- und Ausland Zweigniederlassungen
errichten.

Ge- Die Haupttatigkeit der Emittentin ist die Finanzierung der folgenden Tatigkeiten der Un-
schafts ternehmensgruppe: Entwicklung und der Betrieb von innovativen und nachhaltigen Um-
tatig- welttechnologien aller Art sowie Recycling von Kunststoffen in einem geschlossenen Sys-
keit tem welches nahezu CO? neutral arbeitet. Bei Entwicklung des Thermolyse-Verfahrens
der geht es darum, aus Restkunststoffen Rohstoffe zur Gewinnung von Diesel, Benzin und Pa-
Emit- raffindl zu erzeugen.

tentin

Anga- Die Enespa AG in Appenzell ist die Muttergesellschaft der Emittentin, welche am
ben 20.04.2004 gegriindet wurde. Die Emittentin, die Enespa AG in Balzers ist eine 100%ige
zur Tochtergesellschaft der Enespa AG im Appenzell. Die Vertretung nach aussen erfolgt aus-
Grup-  schliesslich durch die vertretungsberechtigten Personen. Die Gesellschaft tritt somit aus-
pen- schliesslich nach aussen auf mit dem Hinweis darauf, dass fiir die Enespa AG in Balzers
struk-  gehandelt wird.

tur Die Enespa AG hat in der Vergangenheit bereits folgende Anleihen ausgegeben:

und

aus- Enespa AG 4.5%

ste- 10.09.2020 —10.09.2024 (exkl.)

hen- CHF 10'000'000.-

den Valor: 55499246

Anlei- ISIN:  LI0554992466

henso  LEl: 529900LYBJVWL3LG7D81

bligati-

onen Gezeichnet wurden per 24.5.2022 CHF 10 Mio. Die Anleihe ist ausgelaufen.

Enespa AG 4.4%

02.02.2022 — 02.02.2026 (exkl.)
CHF 10'000'000.-

Valor: 113814172

ISIN: L11138141729

LEI: 529900LYBJVWL3LG7D81

Gezeichnet wurden per 05.12.2022 CHF 3.573 Mio. Die Anleihe wurde bis 31. Januar 2023
gebilligt.

Enespa AG 5.5%

05.11.2021 - 05.11.2028 (exkl.)
CHF 10'000'000.-

Valor: 113814176

ISIN:  LI1138141760

LEI: 529900LYBJVWL3LG7D81

Gezeichnet wurden per 5.11.2022 CHF 3.27 Mio. Diese Anleihe ist ausgelaufen.
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Der Tatigkeitsbereich der Enespa-Gruppe liegt in der Entwicklung und im Betrieb von in-
novativen und nachhaltigen Umwelttechnologien aller Art sowie im Recycling von Kunst-
stoffen in einem geschlossenen System, das nahezu CO? neutral arbeitet.

Die Enespa-Gruppe hat sich darauf spezialisiert die Ressource Miill zu nutzen und so um-
zuwandeln, dass daraus Rohdl (Paraffindl) entsteht und gleichzeitig den sorgsamen Um-
gang mit den natlirlichen Ressourcen der Erde zu pflegen.

Das Ziel ist es, aus Mull Energie und andere Rohstoffe zu gewinnen. So hat die Firma ein
Verfahren zur Herstellung von klimaschonenden Ersatzbrennstoffen aus Plastikabfallen
entwickelt. Dabei setzt die Enespa-Gruppe auf innovative und umweltfreundliche Verfah-
ren. Eine weitere Hauptaufgabe besteht darin, die Projektierung, die Forschung und das
Betreiben von innovativen Anlagen mit neuen Verfahren voranzutreiben. Die Anlagen der
Enespa-Gruppe zur Herstellung der Sekundéarrohstoffe sollen stets in Zusammenarbeit mit
regionalen Partnern umgesetzt werden. Die gewonnenen Wertstoffe sollen weltweit zur
Vermarktung gelangen.

Weiterfiihrende Informationen (ber die Enespa AG stehen unter www.enespa.eu zur
Verfligung. Nachfolgend ist die Gruppenstruktur dargelegt:

ene

a

Strategischer Kerngedanke

«Wir wollen die gesamte Wertschdpfungskette kontrollieren
Technologiefihrerschaft anstreben, damit wir der (noch spar

ENESPA AG Appenzell
Muttergesellschaft

VR Huai, Abiele, Horlur, Richters| Konkurrenz immer einen bis zwei Schritte voraus sind.»
ENESPA Technologies AG ENESPA GmbH Deutschland ENESPA AG Balzers Umsetzung der Strategie
Appenzell Manchen

e Kauf und Sicherung Knowhow (u.a. mit Patenten)

| ¥8: Hug, Abee, Richters | <= 6L Abele, Hugi| === VR: Hug), Horler, Latemser. « Beteiligung und Einbindung von Schlisselpersonen (z.B. m
Beteiligungen an Gruppengesellschaften)
ENESPA Ol GmbH Neuried Enespa-GRT Innovation GmbH * Ausnutzen von Chancen fiir neue strategische Optionen

[Mdnchent « Diversifikation durch verschiedene GeschiftsFelder und Au

L] GL: Hugi, Abele, GL: Hug, Abele, Richters moglichen Synergien
Mittel

Ertragsquellen der ENESPA AG « Griindung neuer Firmen, Falls notwendig, sonst Kooperatic
Wichtig fur die Aktionare der ENESPA AG ist die Frage, welche Ertrage diese erzielt: « Sofortiger Kauf und Sicherung der nobwendigen Betriebsm
« Lizenzertrige aus Olverkauf von 1 (Plastic to Oil) und 4 (Olveredelung) e Sicherstellung der mittelfristigen Liquiditat
= Lizenzertrage fir Anlagenverkaufe von 5 an externe Kunden « Absatzmarkte aufbauen und sichern

= Beteiligungsertrage von allen Gesellschaften, wobei 1 und 2 100%-Tochter sind, wahrend
bei den anderen eine Mehrheitsbeteiligung gehalten wird

. E(ENESPA AG Balzer) ist eine reine Finanzierungsgesellschaft, die keine Wir wollen in jedem Berich immer besser warden und die né
ewinnmaximierung anstrebt i - )
. : . grosse - Stufe ziinden. Dies erfordert hohen Einsatz, unterne
= Kooperationen, z.B. uber ein partiarisches Darlehen, werden direkt ber die ENESPA AG Denken von allen und kreative ev. auch leicht everriicktes
abgerechnet

Philosophie: «Next Level»

Lésungsansatze.
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Dieses Angebot der Emittentin ist sowohl von der Enespa AG 4.4%, (Valor: 113814172) Landstrasse
15, 9496 Balzers, Enespa AG 4.5%, (Valor: 55499246), Landstrasse 15, 9496 Balzers, Enespa 5.5%,
(Valor: 113814176), Landstrasse 15, als auch von der Enespa Appenzell und deren eigenstindigen
Angeboten zu unterscheiden.

Informationen zu den anzubietenden Wertpapieren

Die Teilschuldverschreibungen gewahren den Anspruch des jeweiligen Wertpapierinhabers gegen die
Emittentin auf Zinszahlungen und Riickzahlung des Kapitals zum Nennbetrag zu einem festgelegten
Zeitpunkt nach Massgabe der Anleihebedingungen. Die Rechte und Pflichten der Emittentin bestim-
men sich im Ubrigen nach dem Recht des Fiirstentums Liechtenstein.

Die Teilschuldverschreibungen werden als Wertrechte gemass § 81a SchlA PGR ausgegeben. Anschlies-
send werden die Wertrechte ins Hauptregister der Verwahrstelle eingetragen. Mit dem Eintrag im
Hauptregister der Verwahrstelle und der Gutschrift im Effektenkonto von Teilnehmerinnen und Teil-
nehmern der Verwahrstelle qualifizieren die Wertrechte schliesslich als Bucheffekten gemass den
Bestimmungen des schweizerischen Bundesgesetzes liber die Bucheffekten (BEG). Fiir die Entstehung
und den Umlauf der Bucheffekten im Verhaltnis zwischen der SIX SIS AG, der Zahlstelle und allfalligen
Dritten gilt schweizerisches Recht. Dem Anleger wird kein Recht auf Aushdndigung einer Einzelurkunde
eingerdaumt. Die Teilschuldverschreibungen sind nicht zum Handel zugelassen.

> Die Teilschuldverschreibungen sind unbesichert und unterliegen keiner Einlagensicherung, somit
kann es im Falle der Insolvenz der Emittentin zu einem Totalverlust fir den Anleger kommen. Es
ist somit auf folgende Risiken hinzuweisen: Fir jeden Anleger besteht das Risiko geringerer, ver-
spateter oder ganz entfallender Zinszahlungen sowie des Totalverlusts der Investitionssumme
hinsichtlich dieser Anleihe. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dies zur Insolvenz des An-
legers flihrt.

> Die Emittentin kann zusatzliches Fremdkapital aufnehmen und weitere Schuldverschreibungen
oder sonstige Wertpapiere emittieren. Dadurch kann sich der Verschuldungsgrad der Emittentin
erhéhen und das Risiko der Anlage steigen.

> Den Teilschuldverschreibungen kommt eine festgelegte Laufzeit zu. Den Anlegern steht die Inves-
titionssumme wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen grundsatzlich nicht zur Verfi-

gung.

> Da keine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder sonstigen Handelssystem be-
steht, kann die tatsachliche Handelbarkeit eingeschrankt sein.

ISIN/ Wertpapieridentifikations- L11243976183
nummer Valor 124397618
Nennbetrag CHF 5'000 (In Worten: Schweizer Franken flinftausend)
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Gesamtemissionsvolumen der an-
zubietenden Wertpapiere

CHF 7'500°000 (In Worten: Schweizer Franken siebenkom-
mafiinf Millionen)

Wahrung der Wertpapieremission

Schweizer Franken (CHF)

Nominaler Zinssatz

5.8%

Zinsfalligkeitstage

Die Zinsen werden quartalsweise in Hohe von jeweils 1.45%
nachtraglich und zwar jeweils zum ersten Tag des darauffol-
genden Quartals, somit erstmalig am 01.06.2023 und letztma-
lig am 01.03.2027 ausbezahlt, sofern dieser ein Bankarbeits-
tag ist, sonst sind die Zinsen am auf den Falligkeitstag folgen-
den Bankarbeitstag fallig.

Liberierungsdatum

Das jeweilige Liberierungsdatum berechnet sich auf der Basis
von T+2 und erfolgt somit 2 Handelstage nach der durch die
Emittentin akzeptierten Zeichnung.

Verzinsungs-/Laufzeitbeginn und
Laufzeitende

01.03.2023 bis 01.03.2027

Falligkeitstag

01.03.2027

Rendite

Die jahrliche Rendite entspricht der Nominalverzinsung und
betragt daher 5.8% (siehe oben)

Emissionstermin

01.03.2023

Zeichnungsfrist

Die Zeichnungsfrist und das Angebot beginnt am 01.03.2023
und endet am 01.03.2027.

Mindest- und Hochstbetrag der
Zeichnung

Die Mindestzeichnungssumme betragt CHF 10’000 (In Wor-
ten: Schweizer Franken zehntausend) oder aber zwei Teil-
schuldverschreibungen.

Die maximale Anlagesumme ist nur durch das Gesamtemissi-
onsvolumen der gegenstandlichen Emission beschrankt und
betragt daher CHF 7'500°000 (In Worten: Schweizer Franken
siebenkommafiinf Millionen) oder aber 1’500 Teilschuldver-
schreibungen.

Erstvalutatag

01.03.2023

Ausgabepreis

Die Teilschuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennbe-
trags und somit zu jeweils CHF 5’000 zuzlglich etwaiger
Marchzinsen ausgegeben. Die Mindestzeichnungssumme von
CHF 10’000 (In Worten: Schweizer Franken zehntausend)
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muss allerdings beachtet werden.

Ausgabeaufschlag/Agio

0%

Riickzahlungspreis

Massgeblich fiir den Riickzahlungspreis sind 100 % des Nenn-
betrages (exkl. Agio) in Abhadngigkeit von der jeweiligen Zeich-
nungssumme.

Riickzahlungsbedingungen

Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich gel-
tender steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Regelun-
gen und Vorschriften, durch die Zahlstelle zur Gutschrift zum
Stichtag 01.03.2027 fiir die jeweiligen Anleger. Die Riickzah-
lung erfolgt ohne gesonderte Antragstellung oder Einrei-
chung des Anlegers. Falligkeitstag fir die Zahlung ist dann der
01.03.2027).

Zahlstelle

Zahlstelle ist Bank Frick, Balzers

Verwabhrstelle

Verwahrstelle ist die SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600
Olten, Schweiz.

Sicherheiten

keine

Vertriebsvermittler

Die Emittentin kann Vertriebsvermittler fiir den Vertrieb der
Teilschuldverschreibung beiziehen.

Ldnder, in denen das Wertpapier
offentlich angeboten wird

Schweiz, Liechtenstein, Deutschland, Osterreich

Vertreter der Anleihensglaubiger

Es besteht keine Vertretung der Anleihensgldaubiger. Es wird
jedoch darauf hingewiesen, dass die Bestimmungen der Art.
123 ff SchITPGR anwendbar sind und die Anleihensgldaubiger
somit hinsichtlich der Teilschuldverschreibung von Gesetzes
wegen eine Glaubigergemeinschaft bilden. Dadurch kann es
unter Umstanden dazu kommen, dass die Anleihensgldaubiger
zu einer individuellen Austbung ihrer Rechte aus der Teil-
schuldverschreibung nicht langer befugt sind. Ferner kann es
durch Beschluss der Glaubigergemeinschaft zur Bestimmung
eines Vertreters der Anleihensglaubiger kommen, welcher
deren Rechte ab seiner Bestellung als Treuhander gemass den
Bestimmungen des PGR Uber das stillschweigende Treuhand-
verhaltnis ausiibt.

Revisionsstelle

Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

MIT DEM WERTPAPIER WESENTLICH VERBUNDENE RISIKEN

Die Darstellung der nachfolgenden Risiken ist nicht abschliessend. Vielmehr beinhaltet die Darstellung

lediglich die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risiken zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses pros-

pektfreien Angebots. Die Reihenfolge der Darstellung steht nicht im Zusammenhang mit der Eintritts-

wahrscheinlichkeit der dargestellten Risiken.
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Diese Vertriebsinformation stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von auf den Inhaber lau-
tenden Teilschuldverschreibungen dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken be-
haftet und unterliegt in ihrem Wert u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt
auch fur die hier von der Emittentin angebotenen Teilschuldverschreibungen. Ein Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals des Anlegers, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin kann nicht ausgeschlossen
werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anleger vor dem Hintergrund seiner person-
lichen Vermdgensverhaltnisse und Anlageziele bedenken und notfalls wirtschaftlich verkraften kon-
nen. Das Kapital der Teilschuldverschreibung unterliegt keiner staatlichen Aufsicht. Fiir den Anleger
sind keinerlei Garantien Dritter o. 4. vorhanden. Der Anleger erhilt keinerlei Sicherungsrechte fiir sein
investiertes Kapital an etwaigen Vermdgenswerten der Gesellschaft. Seitens der Muttergesellschaft
liegt eine Patronatserklarung fiir die Laufzeit dieser Teilschuldverschreibung vor. Dennoch ist auf fol-
gende Risiken hinzuweisen: Fir jeden Anleger besteht das Risiko geringerer, verspateter oder ganz
entfallender Zinszahlungen sowie des Totalverlusts der Investitionssumme hinsichtlich dieser Anleihe.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dies zur Insolvenz des Anlegers flhrt.

Die Emissionserl6se stehen vollumfanglich der Emittentin zur Verfligung. Es bestehen keine Sicherhei-
ten fiir den Anleger flr seinen gezeichneten Betrag und es werden auch in Zukunft keine gewahrt. Die
Teilschuldverschreibungen sind unbesichert und unterliegen keiner Einlagensicherung, somit kann es
im Falle der Insolvenz der Emittentin zu einem Totalverlust fiir den Anleger kommen.

Die Emittentin libernimmt ausdricklich keine Gewahr fiir die Vollstandigkeit der dargestellten Risiken.
Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass im Einzelfall weitere individuelle Risiken entstehen kon-
nen. Zudem kénnen Risiken nicht nur einzeln, sondern auch kumulativ auftreten. Der Eintritt einzelner
oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der Emittentin nicht eingeschatzt
werden. Die nachfolgende Darstellung der Risiken stellt keine Wertung der Eintrittswahrscheinlichkeit
oder der Bedeutung einzelner Risiken flir das Vermoégen bzw. die Finanzlage der Emittentin dar.

Die Emissionserlose werden von der Emittentin zur Unterstiitzung und fiir das Wachstum der Unter-
nehmen der ENESPA AG verwendet. Die Riickzahlung des Nennbetrages der Anleihe und die Zahlung
der Zinsen erfolgen im Wesentlichen durch die Geschaftstatigkeiten der Unternehmen der ENESPA AG.
Die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen betreffend die Riickzahlung des investierten Kapitals
und der Zinsen auf Basis dieser Teilschuldverschreibung zu erfiillen, hangt im Wesentlichen von der
wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der Unternehmen der ENESPA AG ab. Die Emittentin verfiigt nicht
Uber ausreichend finanzielle liquide Mittel, damit insbesondere der Nennbetrag zuriickbezahlt werden
kann. Am Ende der Laufzeit dieser Teilschuldverschreibung gibt es keine Garantie, dass die Emittentin
Uber geniigend verfligbare Ertrage und Mittel verfiigt, um die Teilschuldverschreibung vollstandig zu-
riickzuzahlen. Die Moglichkeit der Riickzahlung des Nennbetrages und der Zinsen hangt insbesondere
vom wirtschaftlichen Erfolg der Unternehmen der ENESPA AG ab. Dieser Erfolg kann aber unter ande-
rem durch einen negativen Geschéftsverlauf, durch Fehlentscheide, durch héhere Gewalt, durch Fehl-
investitionen, durch Verschlechterung der allgemeinen Konjunkturlage, durch die unternehmerische
Fahigkeit der Verwaltungs- und Geschaftsfihrungsmitglieder, beeintrachtigt werden. Es besteht auch
das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen in Liechtenstein, in der Schweiz und/oder
in dem Staat, dessen Steuerpflicht der Anleger unterliegt. Dies kann zu nachteiligen Veranderungen zu
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Lasten des Anlegers flihren. Dieses Risiko tragt ausschliesslich der Anleger. Eine Haftung der Emittentin
besteht in keinem Fall. Die ENESPA AG hat in der Vergangenheit bereits folgende Anleihen ausgegeben:

e ENESPA AG 4.5% / LI0554992466; 10.09.2020 —10.09.2024 (exkl.); CHF 10'000'000.-
e ENESPA AG5.5%/L11138141760; 05.11.2021 — 05.11.2028 (exkl.); CHF 3'270'000.-
e ENESPA AG 4.4%, / L11138141729; 02.02.2022 — 02.02.2026 (exkl.); CHF 3'573'000.-

Den Teilschuldverschreibungen kommt eine festgelegte Laufzeit zu. Den Anlegern steht die Investiti-
onssumme wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen grundsatzlich nicht zur Verfigung.

Da keine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder sonstigen Handelssystem besteht,
kann die tatsachliche Handelbarkeit eingeschrankt sein.

Die Emittentin kann zusatzliches Fremdkapital aufnehmen und beliebig viele weitere Schuldverschrei-
bungen oder sonstige Wertpapiere zu emittieren. Dadurch kann sich der Verschuldungsgrad der Emit-
tentin erhéhen und das Risiko der Anlage steigen. Insbesondere ist die Emittentin auch berechtigt,
besicherte Wertpapiere zu begeben und héherrangige Verbindlichkeiten einzugehen. Besicherte Glau-
biger haben bei der Befriedigung ihrer Anspriiche Vorrang. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass die Aufnahme von zuséatzlichem Fremdkapital durch die Emittentin im Falle der Liquidation oder
Insolvenz der Emittentin mit einem verminderten oder vollstandigen Verlust seines Anspruchs auf
Rickzahlung und/oder Zinszahlungen einhergehen konnte.

Zum Zeitpunkt der Griindung verfligt die Gesellschaft ausschliesslich tber ein gezeichnetes und einge-
zahltes Kapital (Anstaltsfonds) von CHF 550‘0000. Weitere Liquiditat soll durch die mit diesem pros-
pektfreien Angebot offerierten Anleihensobligationen generiert werden. Es besteht das Risiko, dass es
der Emittentin nicht gelingt, ihre Ertragserwartungen zu erfiillen, die entsprechenden Mittel abzurufen
und ausreichend liquide Mittel zu beschaffen. Es besteht auch das Risiko, dass Vermogenswerte auf
Grund unvorhersehbarer Marktgegebenheiten zum geplanten Zeitpunkt nicht zu marktangemessenen
Preisen verkauft werden kdnnen (Liquiditatsrisiko). Verschlechtert sich die Liquiditatssituation der
Emittentin, besteht das Risiko, dass diese ihren Verbindlichkeiten nicht oder nicht rechtzeitig nach-
kommen kann. Dies kdnnte dazu fiihren, dass die Anleger ihre Anspriiche aus den Anleihensobligatio-
nen nicht oder nur teilweise erhalten.

Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Der Anleger gibt gegeniliber der Emittentin ein verbindliches Angebot fiir den Erwerb der Anleihe mit
dem gewilinschten Nennbetrag ab. Dies geschieht durch einen vollstiandig ausgefiillten und vom wirt-
schaftlich Berechtigen unterschriebenen Zeichnungsschein. Der Erwerb der Anleihe erfolgt durch An-
nahme des Angebots durch die Emittentin. Die Emittentin behalt sich das Recht zur Nichtannahme
eines Zeichnungsangebots vor. Einer Begriindung der Nichtannahme bedarf es nicht.
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Zeichnungen konnen wahrend der ganzen Zeichnungsfrist auf folgendes Konto getétigt werden:

Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, FL — 9496 Balzers
IBAN: LI40 0881 1010 3561 K005 C
(lautend auf ENESPA AG)

Gegen Zahlung des Nennbetrages wird der Inhaber im Wertebuch eingetragen. Die Obligationen wer-
den als Wertrechte gemass § 81a SchiT des Personen- und Gesellschaftsrechtes der Fiirstentums Liech-
tenstein (das «PGR») ausgegeben.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr gefiihrtes Wertrechte-
buch eintragt.

Weder die Emittentin, die Obligationarinnen und Obligationdre noch irgendeine andere Partei haben
das Recht, die Auslieferung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen oder
zu veranlassen.

Flr allgemeine Anfragen steht die Emittentin direkt zur Verfligung unter:

ENESPA AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Flirstentum Liechtenstein

— Telefon: +423 388 15 53
— E-Mail: c.hoerler@enespa.eu
—  Web: Www.enespa.eu
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IV. Anleihebedingungen

Anleihebedingungen

der

Enespa AG
Landstrasse 15, 9496 Balzers
Telefon +41 (0)71 788 33 88

Mobile +41 (0)78 731 07 78
WWW.enespa.eu

HR-Nummer FL-0002.638.511-6
("Emittentin")
fiir die Begebung von Teilschuldverschreibungen (Anleihensobligationen)

Enespa AG 5.8%

Valor 124397618

ISIN LI1243976183

Erstvalutatag: 01.03.2023
Falligkeitstag: 01.03.2027

Um samtliche Angaben zu den Teilschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Anleihebedingungen
und die Vertriebsinformation zusammen zu lesen. Die Anleihebedingungen sind ein integrierter Be-
standteil der Vertriebsinformation.

Die Anleihebedingungen und die Vertriebsinformation sowie allfallige dazugehoérige Nachtrage oder
Ergdnzungen werden auf der Website https://enespa.eu veréffentlicht. Uberdies kdnnen sie in ge-
druckter Form am Sitz der Emittentin wahrend Gblicher Geschéaftsstunden jederzeit kostenlos eingese-
hen werden. Sie werden auch von der Emittentin oder etwaigen Vertriebsvermittlern in gedruckter
Form abgegeben. Die Verdffentlichung bzw. Bereitstellung dieser Information erfolgt kostenlos. Auch
Kopien dieser Dokumente sind bei der Emittentin kostenfrei erhaltlich.

Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dieser Vertriebsinformation oder
den Anleihebedingungen ist Liechtenstein.
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file://ssst01.sst.local/dsf/data/SFP_Daten/SFP/_Dr.%20Mario%20Frick/Enespa%20AG%20we%20WPP/Prospekt/www.enespa.eu

§ 1 Form und Nennbetrag

1. Die ENESPA AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Firstentum Liechtenstein, begibt ab dem 01.03.2023
bis zum Tag des Ablaufs der Zeichnungsfrist eine festverzinsliche Schuldverschreibung im Gesamt-
nennbetrag von CHF 7'500°000 (In Worten: Schweizer Franken siebenkommafiinf Millionen), ein-
geteilt in gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag
von je CHF 5’000 (In Worten: Schweizer Franken flinftausend). Die Mindestzeichnungssumme der
Teilschuldverschreibungen betragt CHF 10’000 (In Worten: Schweizer Franken zehntausend), was
einer Zeichnung von zwei Teilschuldverschreibungen entspricht.

2. Der Ausgabepreis der Teilschuldverschreibungen wahrend der Zeichnungsfrist betragt 100 % des
Nennbetrags.

3. Die Teilschuldverschreibungen werden als Wertrechte gemass § 81a SchlA des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechts ("PGR") ausgegeben. Die Wertrechte entstehen, indem die Emit-
tentin die Teilschuldverschreibungen in ein von ihr gefiihrtes Wertrechtebuch eintragt. Die Wert-
rechte werden anschliessend auf Anweisung der Emittentin in das Hauptregister der SIX SIS AG als
Verwahrstelle eingetragen. Mit dem Eintrag im Hauptregister der SIX SIS AG als Verwahrstelle und
der Gutschrift im Effektenkonto von Teilnehmerinnen und Teilnehmern der Verwahrstelle qualifi-
zieren die Wertrechte schliesslich auch als Bucheffekten gemass den Bestimmungen des schweize-
rischen Bundesgesetzes liber die Bucheffekten ("BEG").

4. Anleihegldubiger sind die Wertpapierinhaber. Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen er-
folgt nach Massgabe der Bestimmungen des Schweizerischen Bundesgesetzes (iber Bucheffekten
und dem Recht der Schweiz durch Vornahme der entsprechenden Buchungen auf den Effektenkon-
ten des Verdusserers sowie des Erwerbers. Zu einer Ubertragung bedarf es nicht der Zustimmung
der Gesellschaft. Weder der Emittent noch die Zahlstelle sind verpflichtet die Berechtigung der
Wertpapierinhaber zu prifen.

5. Weder die Emittentin, noch die Anleger, die Zahlstelle oder eine andere Person haben das Recht,
die Lieferung bzw. Umwandlung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu ver-
langen oder zu veranlassen. Vorbehalten bleibt ausschliesslich die Umwandlung in bzw. die Auslie-
ferung von Wertpapieren im Falle eines "Umwandlungsereignisses". Ein solches liegt vor, wenn die
Verwahrstelle die Geschaftstatigkeit flir zumindest 14 Tage (dies ausser aufgrund von gesetzlichen
oder sonstigen Feiertagen) oder aber dauerhaft einstellt und keine aus Sicht der Verwahrstelle ak-
zeptable Nachfolgerin vorhanden ist oder wenn die weitere Verwaltung der Teilschuldverschrei-
bungen durch die Verwahrstelle aus rechtlichen oder regulatorischen Griinden negative Folgen fir
die Emittentin hat.

6. Den Anleiheglaubigern stehen keine Mitgliedschaftsrechte, insbesondere keine Teilnahme-, Mit-
wirkungs- und Stimmrechte in der Generalversammlung der Gesellschaft, zu. Die Anleihegldaubiger
sind grundsatzlich nicht berechtigt, von der Emittentin Einsicht in Unterlagen zu verlangen.

7. Die Zeichnungsfrist beginnt mit dem 01.03.2023 und endet bei Vollplatzierung, jedenfalls aber
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spatestens 12 Monate nach dem Beginn der Zeichnungsfrist, sofern die Emittentin die Emission
nicht vorzeitig beendet. Die Emittentin ist berechtigt, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe
von Griinden vorzeitig zu beenden.

§ 2 Status und Rang

Forderungen von Anlegern gegeniiber der Emittentin auf Basis der gegenstdndlichen Anleihe sind un-
besichert und mit anderweitigen unbesicherten Forderungen gegeniiber der Emittentin gleichrangig.
Dieser Prospekt enthalt keine Klauseln, welche die Rangfolge beeinflussen konnten oder das Wertpa-
pier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin nachordnen.

§ 3 Ubertragbarkeit und Handelbarkeit

1. Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen erfolgt nach Massgabe der Bestimmungen des
BEG und dem Recht der Schweiz durch Vornahme der entsprechenden Buchungen auf den Effek-
tenkonten des Verdusserers sowie des Erwerbers. Zu einer Ubertragung bedarf es nicht der Zu-
stimmung der Gesellschaft. Weder der Emittent noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die Berech-
tigung der Wertpapierinhaber zu priifen.

2. Diese Teilschuldverschreibungen sind grundsatzlich frei (ibertragbar. Sie werden aber ausschliess-
lich an Personen mit Wohnsitz oder Sitz in Liechtenstein und/oder in der Schweiz zur Zeichnung
angeboten und dirfen ausschliesslich an solche weiter Gbertragen werden.

3. Die Teilschuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemass dem United States Securities
Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung oder gemass anderweitigen Vorschriften zur Zu-
lassung oder zum Vertrieb von Wertpapieren in den USA registriert. Sie diirfen innerhalb der USA
oder an natlrliche oder juristische U.S.-Personen (wie in Regulations unter dem Securities Act
definiert) oder fiir deren Rechnung oder zu deren Gunsten weder angeboten, verkauft oder ge-
liefert werden.

4. Die Schuldverschreibungen sind beschrankt handelbar. Es besteht keine Zulassung in einem ge-
regelten oder ungeregelten Markt.

§ 4 Verzinsung

1. Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem 01.03.2023 (einschliesslich) quartalweise wie folgt
verzinst: 1.45%.

2. Die Zinsen werden quartalsweise in der jeweiligen Hohe nachtraglich fallig und zwar jeweils zum
ersten Tag des darauffolgenden Quartals, erstmals zeitanteilig am 01.06.2023 es sei denn der be-
treffende Tag ist kein Bankarbeitstag. In diesem Fall wird der Zinstermin auf den ndchsten Bankar-
beitstag verschoben. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet somit mit 01.03.2027.
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3. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der
tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres nach naherer Massgabe der Bestimmungen der ICMA-
Regel 251 (Actual/Actual).

§ 5 Laufzeit

1. Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am 01.03.2023 und endet mit Ablauf des
01.03.2027.

§ 6 Riickzahlung

1. Fallt ein Falligkeitstag fur eine Tilgungs-/Rickzahlung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist,
verschiebt sich die Falligkeit fiir die Tilgung-/Rickzahlung auf den nachsten folgenden Bankarbeits-
tag. Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge im Hinblick auf
diese verschobene Zahlung.

§ 7 Kiindigung

1. Wahrend vier Jahren ist das ordentliche Kiindigungsrecht fiir den Wertpapierinhaber der Teil-
schuldverschreibung unwiderruflich ausgeschlossen.

Die Riickzahlung erfolgt entsprechend allféllig erfolgter Kiindigungen auf den 01.03.2027.
§ 8 Zahlstelle und Zahlungen

1. Die Zahlstelle ist die Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, LI-9496 Balzers, wobei sich die Emittentin
das Recht vorbehalt, die Ernennung einer Zahlstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und eine andere oder eine zusatzliche Zahlstelle zu benennen. Zwischen der Zahlstelle und den
Anleiheglaubigern besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis, eine solche Zahlstelle ist allei-
nige Beauftragte der Emittentin.

2. Die Emittentin garantiert, dass stets eine Zahlstelle vorhanden ist. Die Emittentin verpflichtet sich
unwiderruflich, Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen bei Fal-
ligkeit in der Emissionswahrung zu leisten.

3. Samtliche gemass den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage werden von der Emittentin Gber
die Zahlstelle an die SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Schweiz, zwecks Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber ausbezahilt.
Damit wird die Emittentin von samtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

4. Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen an einem Tag zu leisten ist, der kein Bankarbeitstag ist,
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so erfolgt die Zahlung am nachsten folgenden Bankarbeitstag. Der Wertpapierinhaber hat keinen
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge im Hinblick auf diese verschobene Zahlung.

5. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel der Verwahrstelle oder der
Zahlstelle wird von der Emittentin unverziiglich gemass § 10 bekanntgegeben.

§ 9 Verjdhrung

Anspriiche von falligen Zinsen verjahren nach drei Jahren, Anspriiche aus falligen Teilschuldver-
schreibungen nach dreissig Jahren.

§ 10 Steuern

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betradge sind ohne Einbehalt oder Abzug
von gegenwadrtigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leis-
ten, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin
trifft keine Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleihegldubiger,
es sei denn, eine solche ist gesetzlich vorgesehen.

§ 11 Bekanntmachungen und Mitteilungen

1. Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Website
https://www.enespa.eu oder werden dem jeweiligen Anleger direkt zugeleitet. Von dieser Bestim-
mung bleiben die gesetzlichen Verpflichtungen zur Veroffentlichung bestimmter Informationen auf
anderen Wegen unberihrt. Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen ord-
nungsgemadss und im rechtlich erforderlichen Umfang erfolgen. Sie kann fiir die Bekanntmachungen
auch Uber Dritte, insbesondere Vertriebsvermittler, hinzuziehen.

2. Anleiheglaubiger missen Mitteilungen lGber ihre Depotbank an die im Auftrag der Emittentin han-
delnde Zahlstelle Gbermitteln. Allgemeine Anfragen kdnnen direkt an die Emittentin gerichtet wer-
den.

3. Etwaige Veroffentlichungen im Zusammenhang mit der Einberufung und Bekanntmachung von Be-
schliissen der Glaubigerversammlung erfolgen liber ein liechtensteinisches Publikumsorgan, na-
mentlich die Tageszeitung ,Liechtensteiner Vaterland”, Vaduzer Medienhaus AG, Austrasse 81,
Postfach 884, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

§ 12 Anderungen der Anleihebedingungen
1. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen

(i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler,
(ii) sonstige offensichtliche Irrtimer oder
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(iii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen

ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu andern bzw. zu ergdnzen, wobei in den unter (iii) ge-
nannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Ergédnzungen zulissig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fir die Wertpapierinhaber zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situa-
tion der Wertpapierinhaber nicht oder nur unwesentlich verschlechtern. Die Emittentin kann die
Vertriebsinformationen erganzen, insbesondere, aber nicht abschliessend, durch finanzielle Anga-
ben z.B. in der Form von Jahresrechnungen oder Zwischenabschlissen sowie den allfélligen Revisi-
onsberichten.

2. Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
jederzeit zu deren Vorteil zu dandern, insbesondere zur nachtraglichen Besicherung oder zur Ver-
mehrung von Glaubigerrechten.

3. Sonstige Anderungen der Bedingungen sind zulassig. Sie erfordern die Zustimmung der Glaubiger-
versammlung nach den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

4. Anderungen bzw. Ergdnzungen dieser Anleihebedingungen werden gemiss § 10 bekannt gemacht.
§ 13 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

1. Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden
und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff , Teilschuldverschreibungen” umfasst im Fall ei-
ner solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

2. Des Weiteren ist die Gesellschaft jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit anderer Ausgestaltung, Partizipationskapital, Genussrechtskapital, An-
teile oder dhnliche Finanzierungsinstrumente zu emittieren. Ein Bezugsrecht der Glaubiger ist aus-
geschlossen.

3. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Teilschuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten
und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§ 14 Haftung

Die Emittentin haftet flr die Zahlung der Zinsen und des Kapitals mit ihrem gesamten Vermogen.
Weiters wird auf die Patronatserklarung durch die Muttergesellschaft verwiesen.

§ 15 Gerichtsstand und Rechtswahl

1. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und
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der Anleihegldaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht — vorbehaltlich etwaiger zwingender ver-
braucherschutzrechtlicher Bestimmungen — nach liechtensteinischem Recht.

2. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir alle Klagen gegen die Emittentin ist vorbehaltlich etwaiger zwin-
gender verbraucherschutzrechtlicher Bestimmungen Vaduz.

§ 16 Salvatorische Klausel

Sollten Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder un-
durchfihrbar sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingun-
gen in Kraft. Rechtsunwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmungen sind dem Sinn und Zweck
dieser Anleihebedingungen entsprechend durch rechtswirksame und durchfiihrbare Bestimmun-
gen zu ersetzen, die in ihrer wirtschaftlichen Auswirkung den rechtsunwirksamen oder undurch-
fihrbaren Bestimmungen so nahekommen, wie rechtlich moglich.
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Jahresrechnung der Garantie- oder Sicherheitengeberin mit Revisionsbericht

o GrantThornton

Enespa AG
Appenzell

Bericht der Revisionsstelle

Jahresrechnung per 31. Dezember 2021
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GrantThornton

Grant Thornton AG
Claridenstrasse 35
P.0. Box

CH-BO2T Zirich
T+4143088071 71
F+41429807100

www. grantthomton.ch

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammiung der

Enespa AG, Appenzell

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Enespa AG, bestehend aus Bilanz, Er-
folgsrechnung, Geldflussrechnung und Anhang, fir das am 31. Dezember 2021 abgeschlossene Geschafts-
jahr geprift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubersinstimmung mit den gesetzlichen
orschriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implemen-
tierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontmllsystems mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahres-
rechnung. die frei von wesentlichen falschen Angaben als Feolge von Verstdssen oder Imtdmemn ist. Darlibar
hinaus ist der Verwaltungsrat fir die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vormahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil ber die Jahresrechnung abzu-
geben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Priiffungsstandards vorgenommen. Mach diesen Standards haben wir die Prifung so zu planen und durch-
zufithren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen

Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandiungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen
fiir die in der Jahresrechnung enthaltenen Weransatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prifungs-
handlungen liegt im pflichtigemassen Ermessen des Prifers. Dies schliesst eine Beureilung der Risiken
wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als Folge von Verstdssen oder lmdmern ein. Bei der
Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der Prifer das interme Kontrollsystem, soweit es fir die Aufstellung
der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Umstinden entsprechenden Prifungshandlungen fest-
zulegen, nicht aber um ein Prifungsuneil dber die Wirksamkeit des intemen Kontrollsystems abzugeben.
Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsme-
thoden, der Plausibilitat der vorgenommenen Schitzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung
der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erdangten Prifungsnachweise sine ausrei-
chende und angemessene Grundlage fir unser Prifungsurteil bilden.

Zirice Schesn Benses Lausnee Buche. CHE-17.841 337 HRAWWNET n
Uersber of Genl Taom=ioe imiemnadionel Lid
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GrantThornton

Prifungsurteil

Mach wnserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 21. Dezember 2021 abgeschlossene

Geschiftsjahr dem schweizerschen Gesetz und den Statuten.

Sonstiger Sachverhalt

Die Jahresrechnung der Ensspa AG fir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossens Geschafsjahr wurde
won einer anderen Revisionsstelle geprift, die am 8. Juni 2021 ein nicht modifiziertes Prifungsurteil zu die-

sem Abschluss abgegeben hat.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsaufsichtsgesstz
(RAG) und die Unabhingigkeit (Art. 728 OR) erfillen und keine mit unserer Unabhingigkesit nicht vereinba-

ren Sachverhalts voriegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard 890 bestitigen
wir, dass ein gemiass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes intermes Kontrollsystem fir die

Awufstellung der Jahresrechnung existiert.

Wir empfehlen die vordiegende Jahresrechnung zu genshmigen.

Zirich, 12. August 2022
Grant Thomton AG

P | iV
/-
s
Markus Efigster / Tho = L\,
Revisionsaxperts Revisicnsexpsns
{Leitender Revisor)
Beilage:

- Jahresrechnung (Bilanz, Erfclgsrechnung. Geldflussrechnung und Anhang)

Zirice Scheen Gensve Lausnee Bucte: CHE-137.841 337 HRAMET
Uersber of Geni Troe=ios IFemslonel Lid
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Jahresrechnung EMESPA AG, Schafligasse 1, 2050 Appenzell

Bilanz

() enespar

green hechnologie:

Aktiven

Fh'.l%’ Mikkel 21032 3'948'995 342'234
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Nahestehende o 1]
Ubrige kurzfristige Ferderungen 22 238992 S10°'985
Akbive Rechnungsabgrenzung I'BES 12'692
_Finanzanlagen TE59T 1'41B'668
Sachanlagen 24 56°BT9 20'B00
Beteiligungen 23 2137393

Immaterislle Anlagen {Lizenzen) 2.5

5337500

Finanzverbindlichkeiten

verbinglichkeitan aus Lisferungen und Lelstungen 252178 BU'662
35105 15,
gl 3857000 [}
wVerbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.6 o 50'000
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 27 G061 6T 2WET
Passive Rechnungsabgrenzung FX:TER T T52°656 26B'BTE
Ubrige verzinsliche langfristige Verbindlichkeiten 35'105
Anleihensobligationen 9 ] 385'000
Akbienkapital 3.7/3.8 2'3T1'699 1719153
Gesetzliche Gewinnresarve
- Kapitalreserven 15'83T°ET1 5183'983
- Allgemeine gesetzliche Gewinnreserve ] 1]
retwillige Gewinnreserve a ]
- Werluskvortrag -5'056°316 -3'6TT'978
.ahresveriust ;3357138

'3TEI3E
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Jahresrechnung EMESPA AG, Schafligasse 1, 2050 Appenzell

Erfolgsrechnung

CHF An hang 01.01.-31.122021 01.01.-3 ]
Mettoarkis 32 3395
3l Bebriehsertrag 32 3'395
Drittleistungsaufwand o -1'075
Personalayfwand 211 =1"141'858 -398°318
RaumauFwand =33'312 -24'957
Unterhalt, Reparaturen, Ersatz =12'576 -5'B55
Fahrzeugaufwand o =207
_Sachwversicherungen, Abgaben, Ceblhren, Bewilligungen 4447 1’838
Energieaufwand =387 [/]
Verwaltungsaufwand 212 -6ET'445 -409'163
WerbeauFwand 213739 =1'482'531 -536'966
Ubriger Betriebsaufwand =2'903 =295
Betriebliches Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebni:
und Steuern -3'365'423 -1'375"380
Abschreibungen und Wertberichtigungen =19'367 -58'978
Betriebliches Ergebnis vor Finanzergebnis 34°35
Finanzertrag 2.14 114'539 102'668
Finanzaufwand 2.15 =T97'309 -TO'986
Ergebnis vor Steuarn ~4'D6T"560 =1"402°676
Auszzsrordentlicher Ertrag 21725 719'425 38’012
Perigdenfremder Aubaand 4’502 =12'774
Jahresverlust vor Steuern -3'352'638 “1"37T°438
Direkte Steuern ~4'500 =500
Jahresverlust -3'357"138 1378338
Geschafsbericht 2021 | ENESPA AG | schifligasse 1 | OH-2050 Appenzell B
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Jahresrechnung EMESPA AG, Schafligasse 1, 2050 Appenzell

enesoa”

green hechnologie:

Jahresverlust -3'357'138 -1'378'338
Abschreibungen und Wertberichtigungen 19'368 58978
Auflésung nicht mehr bendtigte Wertberichtiqgungen =T18971 ]
unrealisierter Wahrungserfolg TE121 =871°652
Rechnungsabgrenzungen T19'819 1
Veranderung Forderungen aus Lisferungen und Leistungen
Hicht liquiditatswirksame Positionen L] =6"140
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 162'515 =104'696
Veranderung dbrige kurzfristige Verbindlichkeiten und passive
Rechnungs-abgrenzungen 1'060'076 137°132
Inwestition Sachan -55'446 -22°279
Investition immaterielle Werte =5'337'500 0
Investition Finanzanlagen/Beteailigun 2760492 -1'450°054
Desinvestition Finanzanlagen/Beteiligungen, 2'540'020 0,
Einzahlung aus Kapitalerhdhung 11'306'435 2715778
COVID-Kredit =50'000
| lunig Agic und Zinsen au! o o
lungen langfristige verz -46 a
Machweizs:
Bestand Flissige Mittel am 1. Januar 342'234 1/263°5086
Bestand Flissige Mittel am 31, Dezember 3'948'995 342°234
Geschaftshericht 2021 | EMESPA A | Schafligasse 1 | CH-3050 Appenzell =l
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Jzhrezrechnung ENESPA AG, Schifligasse 1, 3050 Appenzell
1 Angaben tiber die in der Jahresrechnung angewandten Grundsdtze

1.1 Allgemein

Die vorliegende Jahresrechnung wurde gemass den Vorschrifeen der Schweizer Gesetze, ins-
besondere der Artikel Ober die kaufmannische Buchfuhrung und Rechnungslegung des Obli-
gationenrechts (Art. 957 bis 962) erstellt. Die wesentlichen angewandten Bewertungsgrund-
sakze, welche nicht vomn Gesetz vorgeschrieben sind, sind nachfolgend beschneben. Dabei
ist zu berucksichbigen, dass zur Sicherung des dauernden Gedeihens des Unternehmens die
Moglichkeit zur Bildung und Aufldsung von stillen Reserven wahrgenommen werden kann.

1.2 Finanzanlagen

Die Finanzanlagen beinhalten langfristige Darlehen. Sie sind hochstens zu Anschaffungskos-
ten abziglich allfalliger Wertberichtigungen bewertet, wobei unrealisierte Verluste ver-
bucht.

1.3 Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzialich
aufgelaufener Abschreibungen und abzuglich Wertberichtigungen. Bei Anzeichen einer
Uberbewertung werden die Buchwerte iberprift und gegebenenfalls wertberichtigt.

1.4 Beteiligungen

Die Position beinhaltet die Beteiligungen an Tochtergesellschaften. Sie sind hochstens zu
Anschaffungskosten abziglich allFalliger Wertberichtigungen bewertet. Die Werthaltigkeit
wird mit einem Impairment Tesk nachgewiesen.

1.5 Immaterielle Anlagen (Lizenzen)
Diese Position enthalk das gekaufte exklusive und umfassende Know-how zur Entwicklung,
Herstellung und dem Verkauf von Anlagen zur WVerarbeitung von Plastikabfallen zu Recyc-
lingdlen. Immaterielle Anlagen werden aktiviert, Falls sie im Zeitpunkt der Bilanzierung Fol-
gende Bedingungen kumulatbiv erflllen:
—  Dieimmateriellen Werte sind identifizierbar und stehen in der Verfugungsgewalt des
Unternehmens;
— Dieimmateriellen Werte werden einen fir das Unternehmen messbaren Nutzen dber
mehrere Jahre bringen;
—  Esistwahrscheinlich, dass die zur Fertigstellung und Vermarktung der immateriellen
Werte nobigen Mitkel zur Verfigung stehen oder zur Verfugung gestellt werden.
Die immateriellen Werte werden linear uber 5 Jahre abgeschrieben. Beim Anzeichen einer
Uberbewertung werden die Buchwerte Gberprift und gegebenenfalls wertberichtigt.

1.6 Langfristig verzinsliche Verbindlichkeiten
Werzinsliche Verbindlichkeiten werden zum Mominalwert bilanziert.

Geschafsbericht 2021 | EMESPA AG | Schéfligasse 1 | CH-2050 appenzell
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1.7 Leasing- und Mietgeschéfte

Leasing- und Mietverhaltnisse werden nach Massgabe des rechtlichen Eigentums bilanziert.
Enksprechend werden die Aufwendungen als Leasingnehmerin bzw. Mieterin periodenge-
recht im Aufwand erfasst, die Leasing- bzw. Mietgegenstande selber jedoch nichk bilanziert.

2 Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen

2.1 Flissige Miktel

Die Flissigen Mitkel im Jahr 2021 wurden hauptsachlich durch die bedingte Kapitalerhdahung
erzielt. Davon sind CHF 598'587 auf dem Sperrkonto der BEKB (Kapitaleinzahlungskontao),
Uber die erst verfugt werden kann, wenn die relevante Tranche der Kapitalerhohung im
Handelsregister eingetragen isk.

2.2 Ubrige kurzfristige Forderungen
Die Obrigen kurzfristigen Forderungen im Jahr 2021 enthalten Guthaben gegeniber Orga-
nen und Gruppengesellschaften von CHF 178527 flr 2021 und bzw. CHF 16"106 Fur 2020.

2.3 Beteiligungen
Die Beteiligung an der ENESPA AG Balzers wurde umn CHF 500°000 zum Nennwert aufge-
shockt. Die Wertberichtigung konnte aufgrund des Impairment-Tests aufgeldst werden.

Gesellschaft Sk Kapitalin 1'000 Kapital und Stimmenanteil Art
31.12.21 311220 311221 311220
EMESPA GmbH Deutschland  } Midnchen (D) z 1'000 £ 50 100% 100% | Produktion
EMESPA AG Balzers Balzers (FL) CHF 5501 CHF 50 100% 100% | Fingnzierung
EMESPA Technologies AG Appenzell CHF 600 [i} £3.33% - ! Forschung &
Enbwicklung
ENESPA 0il GmbH Neuriad (D) z 500 [} B3.33% - Produktion
(indirekt)
Spatrol Betriebs GmbH Sofia [BG) z apol = 400 100% 103% | In Liguidation
2.4 sachanlagen
Diese Position beinhaltet mobile Sachanlagen wie Mobiliar, Einrichtungen, Bliromaschinen
und Kommunikaticnsgerate.
2.5 Immaterielle Anlagen (Lizenzen)
Diese Position enthalt das Know-how zur Entwicklung, Herstellung und dem Verkauf von
Anlagen zur Verarbeitung von Plastikabfallen zu Regydingdlen. Es wurde von der Biofabrik
aekauft.
2.6 COVID-Kredit
Die Gesellschaft hat den COVID-19-Kredit von CHF 50'000 am 08.02.2021 zurickbezahlt.
2.7 Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Der hauptsachliche Betrag von CHF 605'962.64 Fur das Jahr 2021 stelle Einzahlungen von
Akbiondren Fir zukinftige AK-Erhchungen dar, der noch gesperrt ist.
2.8 Passive Rechnungsabgrenzung
MNeben den ublichen Abgrenzungen gab es Ende 2021 Fur CHF 334'280 Einzahlungen van
Geschaftsbericht 2021 | ENESPA AG | Schafligasse 1 | CH-3050 Appenzell 11
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zukinftigen Aktionaren, die noch auf das Kapitaleinzahlungskonto bei der BEKE einbezahilt

werden missen und unrealiserte Kursverluste aus Devisentermingeschaften von CHF
142'346.

2.9 Anleihensobligation CHF

CHF 2021 2020

Auzztehende Anleihenszabligationen 3857000 385'000

Ausgabedatum 2019 2019

Auzgabepreiz 100 % plus 3% Agio 100 % plus 3%

Agio

Coupen | Zins 6.25 % zahlbar 6.25 % zahlbar
jeweils 31.12. jeweils 31,12

Riickzahlungsdatum: unter Vorbehalt der vorzeitigen

Riickzzhlung durch den Emittenten 31.12.2022 31.12.2022

Rilckzahlungsbetrag 100% 100%

210 Aktienkapital und Reserven aus Kapitalerhdhung

Die ENESPA AG hat im August 2021 eine genehmigte Kapitalerhohung im maximalen Um-
fang von 950'000 neuen Stammakbien mit Nennwert von CHF 1.00 beschlossen. Sie lauft 2
Jahre und schopft das Maximum der gesetzlich maglichen 50% vom AK aus. Im Jahre 2021
hat die ENESPA AG in verschiedenen Tranchen 652546 zusatzliche Stammakiien zu Emissi-
anspreisen zwischen 17.00 und 18.00 CHF verkauft. Dadurch wurde das Aktienkapital auf
2'371'698.7 erhdht und ein Agio von CHF 10'653'880.80 den Kapitalreserven zugewiesen.
Die Erhohungen des Emissionspreises konnte erzielt werden, weil die ENESPA AG laufend
Projektfortschritte erzielte.

Das Agio wurde der Kapitalreserve zugewiesen, um spater zu beantragen, es steuerlich be-
agunstigt wieder an die Aktionare auszuschitben.

2.11  Personalaufwand

CHF 2021 2020
Lehnaufaand -1'002™154 -349°485
Sozialversicherungen, iibriger Personalaufwand - 139704 - AB'833
Tatal -1"141°858 -398'318

212 Verwaltungsaufwand

CHF 2021 2020
BuchFuhrungsaufwand -45'8955 -31'581
Revisicnsaufwand® -48'678 -9'csg
Berstungs- und Rechtzaufwand#* -530°080 -348'068
Ubriger Verwaltungsaufwand -62'732 -19'976
Tokal -687445 -408'163

*Durch den auszerardentlichen Wechsel der Revisionsstelle im 2021 isk der Revisionsaufwand héher ausge-
fallen.

**im Beratungsaufwand sind externe Leistungen fir die Weiterenbwicklung von ENESPA -relevanten Tech-
nolagien enthalten.
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2.13  Werbeaufwand

enespd’

greon technologies

CHF 2021 2020
Onlinewerbung -1'370°093 -468'582
Ubriger WerbeauFwand (Drucksachen, Kundenbetreuvung, Reisen) -112'438 -68'384
Total -1°482°531 -536°966

Der Werbeaufwand umFasst in den Jahren 2021 und 2020 mehrheitlich Kesten For Internetauftritte
und Internetwerbung, welche Fir die Kapitalbeschaffung nobwendig waren.

2.14 Finanzertrag

CHF 2021 2020
daven Wihrungsgewinne 99'336 0
davon Darlehenszinzen 15201 102'666
2.15 Finanzaufwand

CHF 2021 2020
davon Wihrungsverluste -177'457 -17°400
davon Kapitalbeschaffungskosten -584'588 o

Die Wahrungsverluste stammen hauptsachlich aus Devisentermingeschafte. Die Kapitalbeschaf-
fungskosten beinhalten u.a. Entschadigungen Fur externe Firmen.

2.16 Derivate, Termingeschafte

Derivative, Termingeschafte Kurs Abschlusss
Devisentermingeschaft, long EURCHF 1.1022
Devisentermingeschaft, lang EUR/CHF 1.1031

Devisentermingeschaft, lang EUR/CHF 10535

Betrag  Kurs 31.12.21

1°000'000.00 €
1°000'000.00 €

538'6B0.90 €

2'53B'6B090 €

103615
103615
103615

Gewinng-Verlust

ik

66950 CHF

Mit den Devisenkermingeschaften wurden schon Euros gekauft, um zukinftige Investitio-

nen zu finanzieren.

2.17 Ausserordentlicher Ertrag

Der ausserordentlicher Ertrag im 2021 stehk im Zusammenhang mit der Auflosung von
nicht mehr bendtigten Wertberichtigungen bei den Finanzanlagen und Beteiligungen.

3 Weitere vom Gesetz verlangte Angaben

3.1 Angaben (iber die Anzahl Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt
Die Gesellschaft beschaftighe 2021 und 2020 weniger als 10 Vollzeitstellen im Jahresdurch-

schnitt.

3.2 Assets mik Eigentumsvorbehalt

CHF 2021 2020
Kapitaleinzahlungskonto BEKE 598'587 B52°400
Barunkterlegung Devisentermingeschaft 55'132 0
Mistkautionen 25’318 6201
Tokal 679'037 BT4'601
Es gibk keine sonstigen Akbven unter Eigentumsvorbehalt.
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3.3 Miet- und Leasingverpflichtungen

CHF 2021 2020
Verbindlichkeiten aus Mietvertrigen mit einer Restlaufzeit von weniger B9'996.95 o
&lz 12 Monaten

Verbindlichkeiten aus Mietvertrigen mit einer Restlaufzeit von mehrals 83'235.00 -
12 Monaten

Total 17323595 -

3.4 Falligkeit der Verbindlichkeiten

CHF 2021 2020
Fallig innerhalo von 1-5 Jshren 0 4201105
Fallig nach 5 Jahren 0 o
Taotal ] 4201105

3.5 Stille Reserven
In 2020 wurden keine stillen Reserven aufgelost.

3.6 Verbindlichkeiten gegeniiber Vorsorgeeinrichtungen
CHF 2021 2020

Verbindlichkeiten gegeniber Vorsorgeeinrichtung (AXA) 205 29'871

3.7 Eigene Aktien
Die EMESPA AG halt per 31.12.2021 und 31.12.2020 keine eigenen Aktien. Die mik EMESPA verbun-
denen Unternehmen halten ebenfalls keine Aktien der ENESPA AC.

3.8 Beteiligungsrechte Fir Verwaltungsréte und Mitarbeitende

Per 31.12.2021 und im Vorjahr bestehen weder Beteiligungsrechte noch Optionen Rr die
Geschaftsleitung und Mitarbeitende. Fir 2022 wurde eine Tranche der genehmigten Kapi-
talerhohung won 200'000 Akben Fur ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm reserviert und in
den Statuten vermerkt.

3.9 Grassere Transaktionen mit Nahestehenden

Cycom AG Die ENESPSA AG hat mit der Cycom AG von Cyrill Hugi einen Projekbvertrag
abgeschlossen, um neben dem Plastic-bo-Oil Kerngeschaft weitere Ce-
schaftsfelder als Diversifikation zu Ainden, analysieren, prafen und Fur eine
Ubergabe an die ENESPA AG vorzubereiten. Der Betrag fiir 2021 war CHF

415'800.
CH Finanzwissen Die ENESPA AG hat die COFC Funktion an die CH Finanzwissen won Chinis-
GmbH tian Harler als Mandat vergeben. Der Betrag Fir 2021 war CHF 36'000.
Biofabrik White Die ENESPA AG hat von der Biofabrik von Oliver Riedel Know-how und Li-
Refinery GmbH zenzen im Werk von CHF 5°337°500 gekauft.

Die ENESPA Technologies AG hat von der Biofabrik White Refinery GmbH
von Oliver Riedel einen Standort (Hoyerswerda) zur Verarbeitung lhalti-
ger Stoffe Fur EUR 1.8 Mio. gekauft.

3.10 Birgschaften und Eventualverbindlichkeiten
Es besteht eine Patronatserklarung gegeniber der EMESPA GmbH Deutschland und gegen-
uber der ENESFPA Balzers AG.

Geschafsbericht 2021 | ENESPA AG | Schifligasse 1 | CH-2050 appenzell 14

VERTRIEBSINFORMATION 01.03.2023
Name/Valor/ISIN: Enespa AG 5.8% / 124397618 / LI1243976183
Enespa AG, Balzers - Flrstentum Liechtenstein
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green hechnologie:

3.11 Honorar der Revisionsstelle / Vorzeitiger Riicktritt der Revisionsstelle

Das Revisionshonorar fUr den Jahresabschlusses 2021 betragk CHF 48'678. Die hohe
Summe isk durch den Wechsel der Revisionsstelle bedingt. Der Wechsel wurde nobwendig,
weil das Vertrauensverhaltnis nicht mehr gegeben war.

3.12 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es bestehen keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die Einfluss auf die
Buchwerte der ausgewiesenen Aktiven und Verbindlichkeiten haben oder an dieser Stelle
offengelegt werden missen.

Geschafrsbericht 2021 | EMESPA AG | Schéfligasse 1 | CH-8050 appenzell 15

VERTRIEBSINFORMATION 01.03.2023
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Handelsregisterauszug der Emittentin

Handelsregister-Auszug

Rechtsnatur Eintragung |Loschung | Ubertrag
oo
[ Aktiengesellschaft 23.08.2020 auf
jen
Ref| Sitz
AG 1| Balzers
iital Libererung Altien-Stickelung Ei | L | Reprasentanz/Zustelladresse

550'000.00 CHF 550'000.00 | 5501000 Namenaktien zu CHF 1.00

3 Landstrasse 15
84066 Balzers

Ei | Lo | weiters Adressan

r Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten, die Verwalung und

rtung von Vermagenswerten wie Beteiligungen, Forderungen,

wchien, Patenten, Marken, Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann
mit oder ohne Sicherheiten, auch an Aktionare sowie Segmentaktionare,
| oder von diesen erhalten und zu deren Finanzierung Wertpapiere

|, immaterislis Rechte sowie Eigentum chne Fahrnis und unbewegliches
1 erwerben und das Gesellschaftswermbgen in Anlageformen jeglicher Art
glichem Ort der Welt anlegen.

lIschaft kann alle Geschafte eingehen und Verirage abschliessen. die
sind, den Zweck der Geselischaft zu fordem, oder die direkt oder indirekt
usammenhang stehen. Femer kann die Gesellschaft im In- und Ausland
jerlassungen emichten.

gen

Ref| Statutendatum

en an die Aktiondre erfolgen durch einfachen Brief, Fax oder elektronische
tm dem Venwaltungsrat die Akfiondre bekannt sind, andemfalls durch
n im Publikationsorgan der Gesellschaft.

nderung it. Beschluss der Generalversammiung vom 08.11.2021.
& Tatbestande

-

22.06.2020
4| 08.11.2021

Ref| Fublikationsorgan

1| Liechtensteiner Vaterland

htag |Raf Jahresrechnung zum | eingereicht am Ref| Konzemabschluss zum | eingereicht am

nber | 8 31.12.2020 18.05.2021

=Nr TR-Daturn Ref| TR-Nr TR-Datum

i0 23.06.2020 5 am 21.04.2022

55 15.12.2020 - 4203 06.05.2022

i3 09.068.2021 7 4588 17.05.2022

i 10.11.2021

ben zur Verwaltung Funktion Zeichnungsart

Cyrill René, StA: Schweiz, 8050 Appenzell Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
Verwaltungsrates

nser, Clemens Gregor, StA- Liechtenstein, 9400 Balzers Mitglied des Kollektivunterschriit zu zweien
Verwaltungsrates

t Thomton AG, 8484 Schaan Revisionssielle

r. Christian Johannes, StA: Schweiz, 5707 Seengen Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
\erwalungsrates

VERTRIEBSINFORMATION 01.03.2023

Name/Valor/ISIN: Enespa AG 5.8% / 124397618 / LI11243976183
Enespa AG, Balzers - Firstentum Liechtenstein
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